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LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ HIỆN TẠI 

- Kết quả kinh doanh tăng trưởng tốt: doanh thu nhận tái bảo hiểm tăng 

bq 10.6%/năm, doanh thu phí giữ lại tăng bq 28.6%/năm, đầu tư tài 

chính tăng bq 13%/năm, lãi trước thuế tăng bq 7.2%/năm. 

- Mục tiêu đến 2024 là tăng vốn lên 2000 tỷ và duy trì mức tăng trưởng lãi 

9%/năm, cổ tức hàng năm >= 12%, ROE >= 10%. 

- Cơ cấu tài chính an toàn, tiền mặt chiếm tỷ trọng lớn ~ 3600 tỷ, chiếm 

50.4% tài sản, năm 2022 nếu lãi suất tiền gửi tăng thì sẽ được lợi. 

- Danh mục đầu tư có TPB, PTI, ABI với giá gốc 270 tỷ, giá trị hợp lý hiện tại 

2417 tỷ. 

 

 

Thông tin về doanh nghiệp 

1. Quá trình hình thành và phát triển 

 

2. Cơ cấu cổ đông 

 

Cơ cấu cổ đông của VNR rất cô đặc khi cổ đông lớn chiếm tới 91.5% lượng cổ 

phiếu lưu hành, chủ yếu là SCIC 40.4%, Swiss Re 25%, Bảo Việt 9.2%, Bảo Việt 

Fund 8%, BMI 6.4% và PGI 2.5%. Các cổ đông bên ngoài chỉ nắm khoảng 4.6 

triệu cổ phiếu. 

  

 

VNR là doanh nghiệp hoạt động 

trong lĩnh vực tái bảo hiểm hàng 

đầu tại Việt Nam, doanh thu phí 

chiếm 70%. 

Lĩnh vực kinh doanh: kinh doanh 

nhận và nhượng tái bảo hiểm, đầu 

tư tài chính vào các lĩnh vực trái 

phiếu chính phủ, cổ phiếu doanh 

nghiệp,... 

Mức giá phù hợp đối với doanh 

nghiệp là khoảng 38 - 40. 

 

 

Biến động giá 1 năm trở lại đây. 

Năm 1994 Thành lập VĐL 40 tỷ

Năm 2004 Cổ phần hóa VĐL 500 tỷ 13 cty bảo hiểm phi nhân thọ là cổ đông

Năm 2006 Niêm yết HNX

Năm 2007 Tăng vốn VĐL 672 tỷ Swiss PE là đối tác chiến lược - sở hữu 25%

Năm 2011 Phát hành CP thưởng VĐL 1008 tỷ

Năm 2014 Phát hành CP thưởng VĐL 1310 tỷ

Loại cổ đông Số CP nắm giữ Tỷ lệ /VĐL

Cộng 131.075.937 100%

Cổ đông tổ chức 127.786.887 97.49%

Trong nước 91.767.893 70.01%

SCIC 52.906.035 40.36%

Khác 38.861.858 29.65%

Nước ngoài 36.018.994 27.48%

Cổ đông cá nhân 3.289.050 2.51%

Trong nước 3.028.211 2.31%

Nước ngoài 260.839 0.20%
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3. Kế hoạch kinh doanh 2022 

VNR lên kế hoạch kinh doanh 2022 với 2211 tỷ doanh thu phí nhận tái bảo hiểm, đi ngang so với năm 2021. Lợi 

nhuận trước thuế dự kiến đạt 435 tỷ đồng, tăng 6%. Dự kiến mức cổ tức bằng tiền mặt là 12%/vốn điều lệ, tương 

đương mức D/P ~ 4%. 

 

4. Báo cáo tài chính 

 

- Cơ cấu tài chính an toàn, phần lớn tập trung tại tiền mặt và 

Tài sản tái bảo hiểm. Bên nguồn vốn nằm ở dự phòng nghiệp 

vụ và Vốn chủ. 

- Tiền gửi năm 2021 là 2761 tỷ ở mức lãi suất 4.9%-7.1%, thấp 

hơn so với năm 2020 là 4.9%-8%. Nếu lãi suất tiền gửi tăng 

giá sẽ tác động tích cực đến kết quả kinh doanh. 

- Phải thu hoạt động nhận tái bảo hiểm 291 tỷ và hoạt động 

nhượng tái bảo hiểm 260 tỷ. 

 

 


