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DHA – Công ty cổ phần Hóa An (HOSE) – Update2 
 

DHA thành lập từ năm 1978, hoạt động chính trong phía Nam, vốn điều lệ 151 tỷ. Sở hữu 3 mỏ đá là Núi Gió, Tân 

Cang 3, Thạch Phú 2 gần cao tốc, sân bay Long Thành. Hiện tại nhu cầu tiêu thụ đá xây dựng được dự báo sẽ tăng trưởng 

mạnh trong những tháng cuối năm do được hưởng lợi từ chính sách đầu tư công. Động lực chính đến từ các công trình 

trọng điểm hạ tầng giao thông. 

 Báo cáo lần 1 của DHA ngày 22/07/2020 được trình bày tại đây. 

1. Lịch sử hình thành và phát triển 

 

2. Ngành nghề và địa bàn kinh doanh 

Ngành nghề kinh doanh chính là chế biến và khai thác đá, công suất 1.6tr m3/năm 

 Các sản phẩm chính của DHA là đá 1x1 1x2 0x3 0x4... 

  

3. Cơ cấu cổ đông 

DHA có 2 cổ đông lớn là FICO và C32 với tỷ lệ nắm giữ là 25.52% 

và 13.52%. 

Thông tin gần đây: ngày 11/8/2021 C32 đăng ký bán toàn bộ cổ 

phiếu nắm giữ, hiện chưa có thông tin về kết quả giao dịch. 

  

 

  

 

  

1980 Xí nghiệp đá Hóa An - công suất thiết kế 50 ngàn m3 đá các loại

1984 Nâng sản lượng khai thác lên 200 ngàn m3/năm

1994 Nâng công suất khai thác lên 500 ngàn m3/năm

1995 Trực thuộc tổng công ty xây dựng số 1

1998 Thành lập Xí nghiệp 2 khai thác đá - Suối Trầu, Long Thành, Đồng Nai - mỏ 5.5 triệu m3 - công suất 200 ngàn m3/năm

1999 Nhận chuyển nhượng khai thác mỏ Núi Gió, Bình Phước - công suất 250 ngàn m3/năm

2000 Công ty cổ phần - vốn 25 tỷ

2001 Nâng công suất khai thác lên 1 triệu m3/năm đến 2010

2004 Niêm yết trên HOSE - vốn 38.5 tỷ

2006 Sản lượng sản xuất là 1.23 triệu m3/năm - Doanh thu 83.9 tỷ - Lãi sau thuế 22.6 tỷ

2007 Phát hành cổ phiếu tăng vốn - vốn 101 tỷ

2010 Phát hành cổ phiếu tăng vốn - vốn 151 tỷ

2011 Bắt đầu khai thác mỏ Núi Gió, Bình Phước - tháng 1/2011

Bắt đầu khai thác mỏ Tân Cang 3 - tháng 3/2011

Bắt đầu khai thác mỏ Thạch Phú 2 - tháng 10/2011

Đá 1x1 1x2 Trộn bê tông xây nhà, cầu cấu, giao thông, thủy lợi, đường,…

Đá 0x3 0x4 Lót nền móng, nền đường, san lấp

Đá 4x6 5x7 Xây móng, bờ kè, lót nền công trình, lót nền đường…

Đá mi … trộn bê tông, nhựa nóng, sản xuất cát nhân tạo, gạch block, lót đường

https://bit.ly/392SfEn
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4. Mỏ đá 

So với các doanh nghiệp trong ngành đá thì DHA sở hữu 3 mỏ đá có vị trí địa lý thuận lợi, mỏ Thạch Phú 2 có công 

suất lớn nhất là chủ lực, trữ lượng và thời gian cấp phép khai thác dài (đến 2026-2038). Vị trí thuận lợi cũng giúp DHA 

giảm thiểu được chi phí liên quan đến vấn đề tiêu thụ thành phẩm 

 

Về kế hoạch kinh doanh: DHA đặt kế hoạch thấp 

hơn so với 2020, mặc dù vậy truyền thống của công 

ty là thường đặt kế hoạch thấp hơn so với mức 

thực hiện. 

Cổ tức dự kiến của DHA trong 2021 là 30% - 50%. 

 

 

 

 

 

 

5. Báo cáo tài chính 

Về cơ cấu tài sản, DHA có cơ cấu tài sản 

lành mạnh, tiền mặt và vốn chủ sở hữu 

chiếm tỷ trọng lớn trong tổng tài sản 

và nguồn vốn của doanh nghiệp. DHA 

cũng không vay nợ trong kinh doanh 

sản xuất.  

Doanh nghiệp trả cổ tức tiền mặt đều 

đặn nhiều năm, tỷ suất D/P ~ 

10.4%/năm (2019 trả tiền mặt 30%, 

2020 trả tiền mặt 50%, kế hoạch 2021 

trả 30% - 50%) 

 

 

 

 

 

Núi Gió Tân Cang 3 Thạch Phú 2

Địa điểm Bình Phước Biên Hòa, Đồng Nai Vĩnh Cửu, Đồng Nai

Vận chuyển đường bộ đường bộ đường sông

Diện tích đc phép khai thác (ha) 18.52 21.74 20

Công suất khai thác - m3/năm 300,000    488,000     818,000  

Năng lực sản xuất 3 dây chuyền 3 dây chuyền 3 dây chuyền

Đáp ứng nhu cầu hiện tại đủ đủ đủ - chủ lực - vị trí đẹp

Thời hạn giấy phép 2038 2037 09/2026
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Lũy kế 6 tháng DHA lãi ròng 39.4 tỷ, 

bằng 92% so với cùng kỳ 2020, đạt 54% 

kế hoạch 2021. 

Biên lãi gộp và Biên lãi ròng được duy 

trì tốt trong các quý và năm gần đây. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6. Đánh giá 

Tổng kết lại, DHA là 1 doanh nghiệp tốt, ngành nghề được hưởng lợi từ đầu tư công của chỉnh phủ, cơ cấu tài sản an toàn, 

không có vay nợ, tỷ lệ D/P ~ 10%/năm, cao hơn mức tiền gửi ngân hàng. Rủi ro lớn của doanh nghiệp là nằm ở phía Nam 

và bị ảnh hưởng bởi dịch bệnh, có thể làm gián đoạn quá trình khai thác đá. Hiện tại DHA đang giao dịch quanh vùng 47-

48, mức giá phù hợp đối với giá trị doanh nghiệp là vùng 55 – 60. 

 


