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DHA – Công ty cổ phần Hóa An (HOSE) 
 

DHA thành lập từ năm 1978, hoạt động chính trong phía Nam, vốn điều lệ 151 tỷ. Sở hữu 3 mỏ đá là Núi Gió, Tân 

Cang 3, Thạch Phú 2 gần cao tốc, sân bay Long Thành. Hiện tại nhu cầu tiêu thụ đá xây dựng được dự báo sẽ tăng trưởng 

mạnh trong những năm tiếp theo, đặc biệt là khu vực Đông Nam Bộ. Động lực chính đến từ các công trình trọng điểm hạ 

tầng giao thông và sân bay Long Thành. 

Ngành nghề kinh doanh chính là chế biến và khai thác đá, công suất 1.6tr m3/năm 

  

 

  



LÊ DUY HIẾU - 0968699886 2 

 

So với các doanh nghiệp trong ngành đá thì DHA sở hữu 3 mỏ đá có vị trí địa lý thuận lợi, mỏ Thạch Phú 2 có công 

suất lớn nhất là chủ lực, trữ lượng và thời gian cấp phép khai thác dài (đến 2026-2038) 

Vị trí thuận lợi cũng giúp DHA giảm thiểu được chi phí liên quan đến vấn đề tiêu thụ thành phẩm 

 

 

- Về cơ cấu tài sản, tiền mặt và vốn chủ sở hữu chiếm tỷ trọng lớn trong tổng tài sản và nguồn vốn của doanh 

nghiệp. DHA cũng không vay nợ trong kinh doanh sản xuất.  

- Doanh nghiệp trả cổ tức tiền mặt đều đặn nhiều năm, tỷ suất D/P > 6%/năm (2019 trả 30%, kế hoạch 2020 trả 

20%) 

- Quý 2/2020 kết quả kinh doanh khả quan, 6 tháng đạt 71% kế hoạch năm 2020 

Tổng kết lại, đây là 1 doanh nghiệp tốt, ngành nghề được hưởng lợi từ đầu tư công của chỉnh phủ, cơ cấu tài sản 

an toàn, không có vay nợ, tỷ lệ D/P > 6%/năm, tương đương với tiền gửi ngân hàng. Mức giá phù hợp đối với giá trị doanh 

nghiệp là vùng 37, mức giá hiện tại đang giao dịch là 32.7 


